OBPA3AII 6

HACTABHO-HAYYHOM BERY
EKOHOMCKOI ®AKYJITETA Y KPAT'YJEBLLY
H
BERY 3A IPYUITBEHO-XYMAHUCTHUYKE HAYKE
YHUBEP3UTETA Y KPAI'YJEBITY

Ha cemnumu Beha 3a ApyIITBEHO-XyMaHWCTHYKe Hayke YHHUBepsuteTa y Kparyjesiy
onpxanoj 19.6.2024. ronune (6poj omnyke: 1V-02-470/13) onpeheru cMo 3a unaHose Komucuje 3a
OLlEHy U onbpaHy NOKTOPCKE AWMCepTauuje 10 HAaclIOBOM: ,YTHNAj GUHAHCHjCKOr pa3Boja Ha
HHOBAaTHBHOCT 3eMa/ba”, xaHnunata HeBeHe BeceaunoBuh, cTylneHTa HOKTOPCKUX aKaJEMCKHX
crynuja ExoroMckor Gaxynrera Yausepsurera y Kparyjesiy, 3a kojy je umMeHosad meHTop ITpod.
np HNauumjena necmnoroBuli, penoBHa mpodecopka Exonomckor ¢akyiarera YHuBep3uTeTra y
Kparyjesuy.

Ha OCHOBY IIogaraka KOj MMa pacroiaxeMo 10CTaB/baMo cnenehu:

U3BELITAJ
O OLIEHH YPABEHE JOKTOPCKE JUCEPTAIIMJE

1. Tlomaum o0 JOKTOPCKO]j AHCEPTALHjH

1.1.HacnoB JOKTOpCKe AUCepTaLyje:

Y1uuaj GpuHaHCHjCKOT pa3Boja Ha MHOBATUBHOCT 3€Majba

1.2.0muc IOKTOpCKE OucepTauuje (HaBeCTH KpaTak caipikaj ca HasHakoM Opoja CTpaHuLua, NOriaBiba,
crnuKa, Iema, rpadukona, jennaunHa u pedepenun) (ao 500 kapakrepa):

JIoKkTOpCKa McepTalnja ,, YTulaj GrHaHCHjCKOr pasBoja Ha MHOBATHBHOCT 3eMaba‘ o0yxsata 304
cTpane, 891 6ubnvorpadeky jenunuiy, 37 cnuka, 33 rpaduxona u 8 jenHauusa. [fopex YBOOHUX U
3aKJby4HUX pa3MaTpara TEKCT je MOJeIbeH Ha YETHUPH Jena: ,, TeOpHjCKe OCHOBE KOHLENTa
uHOBauuja“ (4 rmase); ,,KOHUENTYaIHY OKBHD QUHAHCHjCKOT cucTeMa™ (4 rmase); ,,OnHOC
(DMHAHCHjCKOT CHCTEMa M MHOBATUBHOCTH: TEOPHjCKE NPETIIOCTABKE 1 AHATUTHYKU OKBUP® (3 riiase) u
. EMnupujcka aHanusa edekara GUHAHCH]CKOr pa3Boja Ha MHOBAIMOHH KaNalUTET 3eMasba 3anagHor
Bankana u Lienrpanue u Mcrouse Eppone (3 riase). Y cknamy je ca NPaBUIHUKOM O JOKTOPCKHM
Ivcepraiyjama YHuBep3uTeTa y Kparyjesiy.

1.3.0muc npenmera uctpaxusama(no 500 kapakrepa):

IpeMeT HCTPaXXUBAKA j€ TEOPUjCKO-EMITUPHjCKa eBalyallyja yJlore i 3Hauaja GMHAHCH]CKOT pa3Boja
y TIPOLIECY IeHEPHCaba HHOBALMOHMX NepdopMancH. LIeHTpasHu A€o NpeIMETHE 001aCTH OHOCH Ce
Ha aHAIU3Y YTHUIAja pasNM9UTHX MHIMKATOPpa GAHKAPCKH M TPXKHUIIHO OPHjEHTHCAHOT (MHAHCH]CKOT
pa3Boja Ha MOICTULIakEe NOBATUBHOCTY. HacTojame je a ce UCTpaXUBabheM UIeHTH(UKY]y BaTHIHE
HOpPMaTHBHE M TIO3UTHMBHE TIO3ULHKje Y TOrTeRY YIIOre Kojy (PMHAHCHjCKM pasBoj 3ay3uMa y poLecy




TeHepHCamba HHOBalKja, ca IPeBacXOIHUM OCBPTOM Ha €KOHOMCKE CHCTEME 3eMasba 3anafHor
banxana u Lentpanue u Microune Esporne.

1.4. AHanu3a UCTyHEHOCTH MOJIa3HNX XHUIOTe3a:

[pra xurnote3a y OKBUpY HOKTOPCKE qucepranyje kannuaarkumse Herene Becenunosnh
IIPETNOCTaRIba Aa OaHKapCKU OpHjeHTHCaH (PUHAHCH]CKY Pa3B0j CTATUCTHYKY 3Ha49ajHO Y O3UTUBHO
yTHYe Ha TeHePHCarhe MHOBALMOHUX nepdopMancu. Ha 0CHOBY NpencTaB/peHNX aHaNIN3a U pe3yJirara
IpBa XUore3a je nenuMingHo rotephera. Pesynraru aHanuze yxasyjy ia OCTOjH CTATHCTHYKH
3HavajaH yTula] OaHKApCKH OPUjeHTHCAHOT (PUHAHCH]CKOT Pa3Boja Ha HHOBALWM]E, Kalla Cy
IPeACTaB/beHE TPOLIKOBHMA HCTpaKUBaa U paseoja. HaBeneHH pesyTar HOTphyje Teopujcke OCHOBe
KOj€ Harjiamagajy yjaory 6aHapCKOT CeKTopa y OACTHIAkY UHOBAH]a Kpo3 00e3behuBarme
(hMHAHCHjCKUX pecypca i CTRapame IOJCTHIAJHOT OKPYKeba 3a MHOBanuoHe akTusHocTH. Ca npyre
cTpaHe, HeAOCTaTaK CTTUCTHYKY 3HA4ajHOT yTHIaja 6aBKapCKy OpHjeHTHCaHor PUHAHCH]CKOT pa3Boja
¥ TPOLIKOBA HCTPaKMBamka M Pa3Boja Ha MaTeHTe, HyIH BAXHE YBHE Y KOMIUICKCaH OIHOC pa3Boja
0aHKapCKOr CEKTOpa, UCTPaKMBakha U pa3Boja U pesysirata HHOBalyja. Mako 6aHKapcKu CEKTOp MOXe
Urpaty yjaory y ¢punaHcupany paHux ¢asa HHOBaLja, Berosa yjaora Moxke OUTH Marbe OunrienHa
Kajia je y DUTaky TeHepucame aTeHTabiiIHIX HHOBALIH]a.

Jpvra xumnoresa Koja NPETHOCTaBIba [la TPXKHUIHO OpHjeHTHCaH PUHAHCH]CKH Pa3BOj CTATUCTHYKI
3Ha4YajHO ¥ MO3WTHUBHO YTHYE Ha I'eHEpHCare MHOBAIMOHMX NTepOpMaHCH je JeTMMUTHO ITOTBphena.
Kapna ce xao mMepa MHOBaIja KOPUCTE U3JallM HCTPaXHMBamka 1 Pa3eoja, youarajy ce INO3HTHBHH
yTHLaju QyOuHe U eQUKACHOCTH TPXKUILTA KaIlNTAaNa, ATH HeJOCTATaK CTATHCTHYKOT 3Hauaja
CyTepHIne a HaKo NOCTOjU YCMEpEeHH TPeHH, OH HUje JOBOJBHO jaK WM AOCTeIaH Y 3eM/baMa
3amapgor bankana i Lienrpanse u Vcroune EBporne fa 6u ce OTBpANO NePUHNTHBHY YTHLA].
CTaTHCTHYKY 3HaYajaH ¥ O3UTHBAH yTHLA] IPUMeETaH je KO/ NPHCTYNa TPXKUIITY KaluTania, aji Hyje
JIOBOJbAH 3a IOTHYHO NoTephuBame apyre xunorese. Ca Apyre CTpaHe, Kaja ce Kao Mepa HHOBaLHje
KOpPMCTE NAaTCHTH, YOUSHHU CY CTAaTUCTHYKY 3HAYjHU U IO3UTHBY YTHLAM U3JaTaKa HCTPaKNBakha U
pa3Boja, fyOuHe U eQUKaCHOCTH TPXKHUIUTa KanuTaia. OBaj pe3ynTaT npyxa 3aHUMIBUBY NEPCIIEKTHUBY
0 Y03 TPKMITHO OPHjEHTHCAHOT (PUHAHCHjCKOT Pa3Boja y NOACTHLAKY HHOBAlM]a Y 3eM/baMa
3amangHor bankana u Lentpansue u Mcroune Eppone. Jy6uHa TpKuillTa KanUTala OfpaKaBa Ja
CHa)XHHUje 1 PA3HOBPCHHj€ TPXUIITE KarnuTaia npyxa pasniyure obnvke GuHaHCHpaka U3 Kalutaia
WIY yTa, KOjH CY KJBYYHH 32 IOAPIIKY TYyTOPOUHNM, BUCOKOPU3UYHUM HHOBALMOHUM MPOjeKTMa,
KOju OOMYHO Pe3yNTHPajy narteHTabunauM rnponanaciuma. JIonTHO, epuKacHa TPXUIITa Kanyuraia
oNlaxirasajy 00Jby aIoKalyjy pecypcea, HCTOBPEMEHO CMaryjyhu TPOIIKOBE KanuTana 3a HHOBaTUBHA
npeny3eha, moacTuayhin BUIE yiarama y UCTPAXUBArLE U Pa3B0j B NOTeHIMjanHo foBojehn no sehux
naTeHTabunHuX pesynrara.

PesynraTtu xojuma Cy nenuMAYHO HOTBpleHe NIpBe ABE XUIIOTE3e Harllamasajy KOMIUIeMeHTapHu
onnoc n3mely oBa IBa acniexTa $pHHAHCH]CKOT cucTeMa. KoMmuteMeTapHOCT je notephena u pehom
XMIIOTE30M Y OKBUPY HOKTOpCcKe nuceptaumje Hepene Becenunouh, Koja nocTae/ka na HHTEPaKuyja
OaHKapCKH ¥ TPXKUIUHO OPUjeHTHCAHOT (PMHAHCH]CKOT Pa3B0ja CTATHCTHYKY 3Ha4ajHO ¥ IO3UTHBHO
YTHUIIEe Ha FeHepHcame NHORALMOHUX NeppopMaHCH M Koja je y moTiyHocTu notepheHa. [Tpukasanu
pe3yNTaTH MOJENa yCIIOCTaBIbeHOT 32 TecTHpame Tpehe Xunorese cyrepuily ja 1 OaHKapCKu
OpHjeHTHCaH U TPKUILHO OpYjeHTHCcaH GUHAHCHjCKY pa3Boj MMajy KJbYUHY YIOTY Y MOACTHLIAbY
HHOBALOHOT yuuHKa, MepeHor [ nobanuum Munexcom MHOBaTUBHOCTH, 3eMasba 3anafgHor bankana u
Hentpanue u Mcrouse Espone. Mckasan je cuneprujcku edexar rae ce cuare 06a nena QuHaHcHjcKor
cucteMa MeljycoGHO Tonymbyjy. Pe3ynTaTy HHTepaklije Koji HCTUYy nosutusHe edexre u MHaexca
¢buriancyjckux UHCTUTYUYja 1 MHnexca dnHaHcHjckux TpkuTa Ha [ nobanuu Munex
WHOBATHBHOCTH, MOTY Ce TyMAauHTH Kao JOKa3 KaKo OB ABOCTPYKH aClieKTH (PHHAHCHJCKOT pa3Boja
bYHKIMOHUIY 32je[HO ¢a LIJbeM [IOpKaBakha UHOBALMOHE aKTUBHOCTH 3eMaJba.

Nmajyhu y Buy HaBeXeHO, KOMUCH]a cMaTpa Aa Cy NOJa3He XUIOTe3e Y OKBUPY HOKTOPCKe
TMUCEPTalije aleKBaTHO HCITYIHEHE. ‘




1.5. Asanu3a IpUMEHBECHIX METOAA HCTPaXKUBakba:

V uisby TpEnu3HOTr K3yYaBaha TeOPUjCKUX H3B0pa U BAJIMIHOT IOjMOBHOT oapeljuBama 1epuHUCaHor
npoGIeMCKOr MIOAPYYja, Y JOKTOPCKO] IucepTalyjy KaHuaaTkumbe Hepene Becenunosuh je
xopunrieH aneKBaTaH KBTUTATHBHU METO/I PENeBaHTaH 32 0BY 00JIaCT UCTpaxKBarka. Ha ocHOBY
a[IeKBaTHO IIOCTARbEHE TOPHjCKE OCHOBE, MPOU3ALLNE U3 IPETXOJHE TEOPUjCKO-eMITMPH]CKeE
JUTepaType, yuotpeGoM KBaHTUTATHBHIX METO/A CIIPOBEeHA je eMITMPHjcka aHaIN3a y JOKTOPCKO]
JWMCepTalMju. Y OKBUPY MOYETHOr Jlefia eMIUPH]CKe aHaTH3e JOKTOPCKE AUCEPTaLlje KaBAUAATKALE
Hesene Becenuuopuh, npuMerbeHa je UHTErprcana KBaTUTaTHBHO-KBATUTATHRHA aHANK3a
PUHAHCHjCKUIX CHCTEMa ¥ HHOBALMOHUX NOTeHIIMjana 3eMalba JananHor baikana v LienTpanne u
Vicroune Esporie. PesynraTu vHTErprCase KBATMTATUBHO-KBAHTHTATUBHE aHANN3E UCTAKIe Cy
HajCuTHHMje 3ajeIHNYKe KAPaKTEPUCTHKE QUHAHCH]CKUX CHCTEMA U HHOBALMOHHX I1€j3aXa
pasMarpaHnx 3eMaba. KBaHTHTaTHBHA METOXONOTH]a 00yxBaTuia je oarosapajyhie crarucTuyke u
excHOMeTpHjcke MeTofe. TecTupare XUoTesa 3amo4yero je JeCKpHITHBHOM CTaTHCTHKOM M3a0paHux
Bapujabnu, Koje Ha 6a3u pesieBaHTHE TEOPHjCKE OCHOBE NIPEACTaBIbajy NOjMOBE KOjH CY MIpeMeT
vcTpaxuBarba. CeKyHIapasu noaaiy o0yXBaTUiH Cy TpU Mepe HHOBALKje, Kao IITO Cy TPOUIKOBH
WCTPaXXKUBA-a U Pa3BOja U IATeHTH, Kao TpaluLuoHaTHe Mepe, 1 I'nobanHu Munexc VnosarueHOCTH,
Kao CaBpeMeH HAYMH Mepera HHOBALMOHOT NOTeHIKjana 3eMasba. OUHAHCHJCKU Pa3Boj NPEACTABILEH
je NunexcrMa (GpUHAHCH]CKOT pa3Boja KOju Cy KOHCTpY¥CaHu o cTpaHe MeljyHapoaBOr MOHeTapHOT
douga. Mlagexcu Mepe pasiuyuTe aclekTe QUHAHCHJCKOT pa3Boja, Kao WTo cy XyOHuHa, JOCTYIHOCT U
edukacHOCT GUHAHCH]CKUX HHCTUTYUHM]a U TpxkumTa. Bynyhn na nonunpexc 1yOuHe GUHAHCH]CKHUX
MHCTUTYIM]a 00yXBarTa IUpPY CIIEKTap Mepa, KOje Ce He OfHOCE camMo Ha OaHKapCKU CEKTOp, OH je Y
JOKTOPCKO] AUCEPTAIU|Y 3aMetheH MHIEKCOM KOjH je Kanaunatkuia Hesena Becenunosuh
KOHCTpyUCana yrroTpeOoM aHaIN3e ITIaBHUX KOMIIOHEHTH.

KipyuHa cazdama 0 epexTumMa yTuiaja GUHaHCHjCKOT Pa3Boja Ha HHOBATHBHOCT 3eMasba Ao0ujeHa cy
yHooTpeOoM NaHen aHau3e nojaraxa. [1aHen ckynoBy nonaraka 06MYHO MaHU(ECTY]y 3aBUCHOCT
TIOTIPEYHOr Npeceka, Koja u3asuBa NoTenkolie y TecTupaby CTAalOHIPaHocTy nojaraka. CXoaHo
TOMe, aHaJIM3a 3aBHCHOCTH [ONPEYHOr Npeceka u3BplieHa je kopuinhieem Breusch-Pagan LM recta
u Pesaran-scaled LM tecra. PesyntaTu HaBeAeHNX TECTOBA Cy IOTBPIVITY BUCOK CTETICH
WHTEPaKTHBHOCTH Y QYHKLHOHYCakY NIPUBPea NCIIUTHBAHKX 36Majba, ONHOCHO NPUCYCTBO
3aBHCHOCTY TOTIPEYHOT TIpecexa, LITO je ONpeAeTIo yrnoTpedy Apyre reHepanuje TecToBa
jenuHUYHEX KOpeHa. 3a UCIUTHBAE CTALMOHMPAHOCTH II0aTaKa KopuwheH je TeCT jeAMHUIHOT
KopeHa o35a4eH Kao [PS Tect ca nmonpeyHuM npecekoM, Koju je yBeneH o crpane Pesaran (2007).

Hanasme, y OKBUpY JOKTOPCKE MCEpTaliyje KaHAIaTKIbe KopuhieHe ¢y Be METONOTIOT U] MTaHes
mojaraka. 3a TeCTHpare NPBe JBe XHUrorese KopumiieHa je naHen ayToperpecuBHa JUCTpuOyupana
xaimm-ema (enr. Panel Autoregressive Distributed Lags - APZUJT). V nmsy onpehusama npedepupanor
MeTo/a npoliene, kopuhier je XaycMaHOB TECT KOjH IPOLECHYje Ja JIH je NPHCTYN CPeise rpye
(enr. mean gropu — MI') win o6jenumene cpeame rpyne (es. pooled mean group - [IMI™ ) noronsuju
32 aHJH3Y.

3a TecTHpame Tpehe XUnoTe3e, OXHOCHO 3a POLICHY YTHIaja GHHAHCHjCKOr pa3Boja Ha MHOBALHje
MEPEHE CaBPEMEHHM MHIMKATOPOM, IIPUMEEbCH je CTATUYKY ITaHe] MOzeN. XayCMaoB TecT je
xopunihed 3a n360p NpUKIIaHKjer MeTona. MeTox ciyvajHUX eKekara j& onpefe/beH Kao afeKBaTaH 3a
nasby ananusy. Hakon onpeljusamna HajpuKiIaJHyjer MeToIa CIPOBEIEHa j& CepHja I1jarHOCTUUKIX
TECTOBA Kako 0u ce MPOLEHIIO MPHCYCTRO 3aBUCHOCTH HOMPEUHOT IIPECEKa, XeTEPOCKEAACTHIHOCTH U
cepujcke Kopelaluje y nojanuma rnasena. [1o muTamy 3aBUCHOCTH HONPEYHOT Npeceka NPUMEREH je
Pesaran CD Tect. Wald Tect xeTepockenacTuuHOCTH je xopuiulieH panu yrephusama aa i cy
BapHjaHce TEPMUHA FPelKe XOMOreHe 1o npeceuyma. JloxaTHo, mpumerseH je 1 Wooldridge Tect 3a
OTKPHBAHE CepHjcKe KOpeNalyje PBor pea y nofauuMa naHesa. PesynraTi HaBeIeHUX TECTOBA CY
YKa3aJly Ha IPUCYCTBO CIIOMEHYTHX NpobieMa, Tako Ja je MPUMEHeH METON MeHepanu30BaHuX
Hajmamux ksanpara (enr. Generalized Least Squares - ['JIC). I'JIC je npunaronno npoueny y npasiy




o0yxBaTarma XeTepOCKENACTUYHOCTH M ayToxopenanwje . Yrorpeda I'JIC-a y TakBoM cliyuajy je
KJby4Ha jep NoMaxe y 1o0Hjamy HENpUCTPacCHMX M KOH3UCTEHTHUX MpOleHa KoedulijeHara,
HEOIXOJHHUX 32 BaNMAaH EKOHOMETPHjCKH 3aK/bYUaK.

Cae HaBezleHe METOLE CMaTpajy ce OMUTENpuxpalieHNM 1 4ecTO Ce KOPHCTE Y HCTPaKMBAIIMA
Hasenedor NpobeMcKor noapydja. Crora ce METOAOJIONHja NMPUMEEHa ¥ OKBHPY HOKTOPCKE
Jucepranyje kannuaaTkumbe Hepene Becenunopnh Moxe cMaTpaTy aeKBaTHOM CXOQHO L/BEBUMA
HCTPaKVIBarha ¥ IOYSTHHM XUTIOTE3aMa.

1.6. AHany3a UCOYREHOCTH LWJba HCTPAKHUBAIA:

OCHOBHM LB HCTP2KMBaka JOKTOPCKE AUCEpTaiuje kauaunaTkume Heperne Becemmnonuh, 610 je
uaeTngHKanija 1 OleHa UMIUIHKanja GaHKapCKyl OPYjEHTHCAHOT U TPKUITHO OPHjEHTHCAHOT
¢uHaHCHjCKOr pa3Boja Ha HoBaLoHe nephopmance. TecTuparbeM XUnoTe3a OCHOBHHU LB j€
uctymwen. OTKpUBEHO je 1a GaHKapCKy OpHjeHTHCaH (UHAHCH]CKY pa3Boj MMa 3HaYajaH MO3UTHBAH
yTHIa] Ha HHOBALIMje MEPEHE TPOIIKOBHMa UCTPAXHBAA U Pa3B0ja, TOK TP/KUNIHO OpHjeHTUCaH
(byHaHCHjCKH pa3Boj KIbYYHY YJIOrY npey3uMa y Gasu KoMepuujanusaluuje nHosanuuja. v wHTepaximjy
1 G4HKapCKHU U TPIUMIIHO OpHjeHTHCaH GHHAHCH]CKY Pa3BOj O3UTHUBHO M 3HAYAJHO YTHUY Ha
MHOBAIMOHe Nep(opMance pa3sMATPAHHX 3eMajba.

Ha ocHoBy mebuRUCAHOr OCHOBHOT IMJba M3BEHCHH CY U crielidyny umbesn. [Tpsu crenuduuan
umsb 6o je yrephuBame edexara HHAUKAaTOpa OaHKAPCKH OpPUjeHTHCAHOT (DHHAHCH]CKOT PasBoja Ha
UHOBaIMOHE nepdopmance. MHaukatopy nybuse, eUKaCHOCTH U IpUCTyna GaHKapcKor CEKTopa
NOKA3aNK Cy O3XTHBAH U CTaTUCTHYKY 3HaYajaH yTHLa] Ha TPOLIKOBE UCTPAXHUBaba M Pa3Boja, Kao
yJIa3HO OPHjEeHTHCAHOT HHINKaTOopa HHoBaluja. OTKPUBEHO je fa yaora 6aHKapcKor CeKTopa, Iopen
rnaBHe ynore (EHaHCHjCKOT IOCPEIHNKA ¥ TOCPENHNKA HHOBALIM]a M TEXHONIOMIKOT HATIPETKA,
NpeBasuiiask JUPEKTHO (QHHAHCHPA-e HCTPAXKUBAkA M Pa3Boja. ¥ KOHTEKCTY 3eMasba 3anaHor
banxana u LlenTpanne u Mcroune Espore, rie ce ncrpaxupame U pa3poj IpBeHCTBEHO Qunancupa u3
TIOCNIOBOT CeKTOpa (1T je yIBpheHo y noyeTHOM Jelty eMITPHjCKe aHaIn3€e OBe JOKTOPCKE
JucepTallyje), ynora eKCTepHOT (pUHaHCHpara, MocebHo 6anaxa nocraje K/pydHa. bossu npucTyn
(HMHAHCHjCKMM YClTyrama Kpo3 GaHKapcKy CHCTEM 33 PYTHHCKE aKTUBHOCTH, oMoryhaga npenysefiuma
Ja euKacHHje Npepacriofiesie HHTEPHe pecypce Ka MHOBATHBHUM MOLYXBATHMA Kao ITO CY
aKTHMBHOCTH HCTPaKUBama U pa3poja. Kaga cy y nutamy UHOBaLMje MepeHe NaTeHTHMA, WHANKATOPH
GaHKapCKOT CEKTOpa HeMajy CTaTUCTHIKY 3HavajaH yTUIaj, a TO yKasyje Ja Hako ¢y OaHke
HCTpyMeHTaNnHse y cenuuyHuM (asama Iponeca HHOBALM]E, IIX0Ba yora Moxe OUTH Matbe
JMpeKTHa Kaa je y IuTamy IeHepHcambe nateHara. OTHOCHO, Y 3eM/baMa ¥ KojiMa je Gankapek
CEKTOp IOMMHaHTaH, 6aHKapCKH cucTeM Hehe GUTH TONMMKO IOrofiaH 3a BUCOKOPU3NYHE naTeHTabunHe
MHOBaNyje ka0 CUCTEMY 3aCHOBAHM HA TPXKUINTY KalUTaia.

Jpyru cretmduyan mws Ouo je yrephuBame edexara MEIMKATOPa TPKUIUHO OPHjeHTHCAHOT
(bUHAHCHjCKOT pa3Boja Ha MHOBaLMOHE nepdopmance. YoueHu Cy NO3UTUBHY OfHocu u3mely nybuHe
¥ e(UKACHOCTH TPXKUIITA KANHTANA Ca U3JalyMa 32 HCTPAKUBALE M PA3BO], CY ¥ CKIIany ca
TEOPHjCKUM OUEKHBAKHMA, AJTK HEOCTaTaK CTATHCTHUUKOT 3HaYaja Y OJHOCHMA NTOKa3yje 1a HaKo
IIOCTOj M YCMEPEHH TPeH/] OH HHUje HOBOJBHO jaK WM AOC/AeNaH ¥ pasMaTpanuM zembama. Ca apyre
CTpaHe NPHCYTH TPKHUITY KallUTalla iMa HO3UTHBAaH M CTATHCTUYKH 3HAYajaH YTHI], HITO 3HAYHM 12
TPMIUTE Kalyrana npy’Ka HeONXOoZHe pecypee U Olyje 3a (pUHAHCHpake UCTPaXXMBaka 1 Pa3Boja.
Kapa cy y nuramy DaTeHTH, yOUeHU Cy 3HaYajHu MO3UTUBRH ofHocH uaMely ay6une i epuKkacHOCTH
TpKHUIITA KadTala ¥ Opoja mareHara. OBY OTHOCH NPYXa]y 3aHUMIBHBY IEPCHIEKTHRY O YII03M
TPKHLITa KallTana y NoACTHLalky MHOBaUMOoHuX neppopmancu. Jly6uHa, koja ogpaxasa o6uM 1
Pa3HOBPCHOCT HOCTYNIHUX QHHEHCH]CKUX MHCTPYMEHATa, CyTepHINe Ja CHRKHU]E ¥ PA3HOBPCHH]E
TPXHUIITE KIIUTANA IPYKa HEONXOIHE Pecypee 3a MOAPLIKY AYTOPOUHIM, BUCOKOPH3UUHIM
MHOBAIHOHNM MIPOjeKTHMAa KOjH OOHYHO BoJie IO MaTeHTabmIHUX nHoBauwja. CIMYHO, YHHY ce Na
eUKacHOCT TPKHIITA KaluTana 03HadeHa BUX0BOM criocobHomhy aa o6paljyjy undopmauwje u
oxrosapajyhe IieHe XapTHja 0Ji BpeXHOCTH, MIPa BUTAHY YJIOrY y nHoBaiujama. EdukacHa TpxuinTa




KanuTaja oNaKinasajy 60Jby anokaiujy pecypca, omoryhasajyhu na Gonnosu eduxacHuje TeKy Ka
HajlIepCTIeKTHRHIJ UM MHOBALMOMMM MOy XBATHMA.

Hcnymenoct npea Jpa cnenu$yyHa Hysba OTKPHBA U3HMjAHCUPAHY CITMKY YIIOTe KOjy MHIMKATOPU
OaHKapCKy OPHjEHTHCAHOT ¥ TPXKUIIHO OPHjeHTHUCAHOT (GUHAHCH]CKOT Pa3Boja UMajy Ha HHOBALMOHE
neppopmance. JJoxk MHANKATOPH GaHKAPCKOT CEXTOPa 3HAYajHO MOACTHYY aKTUBHOCTH HCTPaXUBAKA U
pasBoja, HUXOB YTHUIA] OcTaje Oe3HayajaH Ha FeHepycatse maTeHata. Pesynrar je cynpoTaH ca
TMHAMYKOM HHANKATOpA TPXKMIUTA KaluTalla, KOji HIpajy pasiHiuTy, aik KOMIUIEMEHTapHY YOIy Y
MpoHecy WHOBAIM]a. ‘

Tpehu ceunduyan uusb 640 je yTBphuBame CHHEPTHjCKIX edekara UHIMKATOpa GaHKAPCKU
IPUjEHTUCAHOT U TPXKULIHO OPHjEeHTHCAHOT GMHAHCHjCKOT pa3Boja Ha HHOBALHOHE nephopMaHce.
Pesynraru y nOKTOpPCKOj AuCepTaLyjy TOTBPHY]y a HAHHKATOPH 1 GaHKAPCKOr CEKTOpa U TPXKUIITA
KanWTana urpajy KJby4Hy y4ory y noGospliaiky HHOBALMOHNX Hepdopancu 3eMasba. J[ok Ganke
06e36elyjy HEeONnxoAHa CPeNCTBA M MOAPIIKY 3a MOYETHO HCTPAKNUBAMLE ¥ PA3BOj, TPIKHILTA KauTana
OJlaKIIaBajy PacT U CKaIupark-e HHOBALMOHMX Hieja Hynehu mupoke nyTese GUHAHCHpar-a U OMLHja
JIVKBHIHOCTH.

CarnenaBiuy Npe3eHTOBaHE aHANM3e U C 003UPOM Ha IIPEeICTaB/bEHE YHIbEHMIE, KOMUCH]A HCTHYE [a
Cy MOYETHE XMIOTE3e JOKTOPCKE Aucepranyje Kanaunrkumwe Hepere Becenuuosuh Gune aiexsaTHO
(dopMyncaHe U a Cy HHJBEBH HCTPAXKHBAKA Y NIOTIIYHOCTH HCITYEEHHU.

1.7.Anamasa goOujeHyX pe3ynrara UCTPaKMBambha M CIMcak 0GjaRJbeHNK HAYYHUX PafoBa KaHAuoaTta
U3 [OKTOPCKE HucepTalyje (ayTopy, HACIOB pafa, Ha3WB YaCcOMHCa, BOJYMEH, IOIuHA
objaBpuBamwa, crpanuie on-xo, DOI 6poj!, kareropuja):

KomucHja HCTHYE 12 je HCTPaKUBame Y JOKTOPCKOj AUCEpTALIMjM Kauauaarkumse Hesene
Becenunosuh nox HacnoBoM ,,YTuna] GUHAHCHjCKOT Pa3Boja HAa WHOBATHBHOCT 3€Maiba‘ IIPYKUIO
3HayajaH DONPHHOC CBeOOYXBATHOM carjleiaBamy YTHLaja GaHKAPCKH OPHjEHTHCAHOT ¥ TPIKHUIIHO
opujeHTucanor GHHAHCHjCKOT pa3Boja Ha MHOBalyje y 3emibaMa 3ananHor bankana u L{enrpaise u
Hicroune Espone.

Y ROKTOPCKO] AHCepTalyjy CTIPOBEICHO SIIMUPH]CKO HCTPpaXuBame je, kopuinhemeM afeKBaTHUX
CTAaTUCTHYKHX METOAR, PYXMIIO M OAroBapajyhe pesynrare:

- Onnxoc m3mMely 6aHKapcKy opHjeHTrCaHor GHHAHCH]CKOT Pa3Boja ¥ HHOBAIMOHOT YYMHKA, 3aBHCH
07l KOHKDETHE Mepe Koja ce KOPHCTH, Ipyxajyhu Tako u3HUjaHCHpaHy mpHpony pesyntata. Kana
¢e TPOLIKOBY HCTPaKUBatba M Pa3Boja KOPUCTE Kao 3aMeHa 33 HHOBAIM]e, YCIIOCTARbEHH MOJIEN
OTKp¥Ba JOC/IeNaH U IO3UTHBAH YTHIA], HITO HMILUTHIMPA /12 je 06po pa3BujeH OaHKapCKu CEKTOp
noBe3aH ca nopehaHuM ynaramuMa y HCTpakuBambe H pa3poj, nogerudyhu unopanuje. MehyTum,
JMHAMUKa Ce TOMEpa KaJia Ce NIaTeHTH KOPHCTE Kao Mepa WHOBATHBHOCTH, & PE3y/ITaTh Mpyxajy
He3HATHE Be3e y aHAIM3M3NpaHuM 3eMsaMa. Hecarama cyrepuiny na je Beza usmely Gauxapekn
OPHjEHTHCAHOT (PUHAHCHCKOT Pa3Boja M ONMHIUBMBOT pe3ysiTaTa HHOBAHH]e, KOJH je IpeACTaB/beH
NareHTUMa, Make TUPEKTHA U Ja Ha By MOTY YTHLATH HOJaTHU (DaKTopy wiH CIOKEHOCTH Koje
HHUCY 00yxpaficHe MOAEOM.

- OnHoc m3Mmeljy TPKHIIHO OpHjeHTHCAHOT HUHAHCHjCKOT pa3Boja ¥ MHOBALK]a HUje YjeqHaueH 1
3Ha4yajHO Bapupa y 3aBHCHOCTH Of M3abpane merpuke uHosauuje. Kana je bokyc Ha nmosehamy
U3JaTaka 3a UCTPaKUBARE M PA3BOj, KOje TIPEACTaBIba ECEHIMjaIH CerMEHT MHOBALMIOHOT
npoiieca, MPUCTYT TPXKUINTY KalKTala Mojasibyje ce Kao omtyyyjyiin ¢akrop y ToM mogyxsary.
To noznpasyMesa fa Kaja nperyseha u mojeuH uMajy 606U IPUCTYT GHHAHCHjCKUM
pecypcuMa, Beha je BepoBarHoha fa fie uHBECTHPATH Y pa3B0j HOBUX TEXHOJIOTH]a U HIeja.
Jlaxoha nobujama QUHAHCH]CKE TIOAPIIKE CTOTA MIPa KIbYYHY YJIOIY Y CTUMYJIHCAY TOYETHHX
¢aza npoueca unoBaije. Ca Ipyre crpane, kKaja ce pe3yJiTaT HHOBALMje MEpPU Y CMUCITY
regepricara aTeHara, 1oaa3u y o63up Apyrauuju acnet GUHAHCH]CKOT pasBoja. OQHOCHO,

IYkonuko ny6muxanuia nema DOI 6poj yrmcarn ISSN u ISBN




NyOuHa U ePUKaCHOCT TPXKUINTA KaluTana I0CTajy npecyaHy. Pe3ynaraty Harjanasajy
BUIIECTPYKY NPUPOAY yTHIaja GMHAHCH]CKOT pa3Boja Ha HHOBALHje U CYrepHIly fa pasiuyure
acnere QUHAHCH]CKMX TPXKUIITA Tpeda PasBUTH ¥ MCKOPUCTHTH Y CKIALY ca CHelndnIHuM
HHOBALMOHNM LYJBEBUMA jeIHE TIPUBPETE.

- Harepaxuyja 6aHKApCKY OPHjEHTHCAHOT ¥ TPXUUIHO OPUjEHTHCAHOT QPHHAHCH]CKOr pa3Boja Ha
WHOBATUBHOCT TI0Ka3yje yjeqHayeHy CIIUKY OBHX OJHOCA. Pe3ynTaTu Cyrepuuly aa cy nobosbinarmha
y Ky0unH, epHKaCHOCTH U JOCTYTHOCTH yCiiyra GaHKapCKOT CEKTOpa U TPXKULITA KalluTasa
T0Be3aHa ca 33a4ajHuM nosehameM HHOBALMOHOT Kananurera semibe. Oba acrmera QUHAHCH]CKOT
CHCTEMa UMAjy BENIMKHM YTULA] Ha OOJIMKOBare MHOBALMOHOT [iej3aKa pa3MaTpaHuX 3eMasba.

Panosu xanounarkume Hepene Becenunosuli, NoBe3aHu ca JOKTOPCKOM JAHCEDPTAIIM|OM, CY
yGnMKOBaHY Y HAYYHUM YacOIMCHMa O MeljyHapOomHOr Hay4HOr 3HaYaja:

1. Veselinovi¢, N., Despotovi¢, D., & Stevanovié¢, M. (2022). The nexus between economic growth,
banking sector depth, and foreign direct investment in select Central and Eastern European countries.
Teme, 46(3), 771-787. doi:10.22190/teme211012041v (M23);

2. Radonji¢, Lj., & Veselinovi¢, N. (2020). Patterns of interreationships between inflation, R&D,
innovation, and economic growth: Evidence from Central and Eastern European countries. Croatian
Economic Survey, 22(2), 5-33. doi:10.15179/ces.22.2.1 (M24).

Y Hay4HHM 4acOMHCHMa OF HAIMOHAITHOT 3HAYaja:

1. Veselinovi¢, N., & Despotovi¢, D. (2021). Financial development, foreign direct investment and
economic growth: Panel causality approach. Industrija, 49(3-4), 47-61. doi:10.5937/industrija49-35397
(M51)

1.8.01ena na je ypaljeHa JOKTOpCKa JUcCepTalifja pe3yaTaT OpPUIMHANHOr HAYYHOT pajia KauauaaTa y
oaropapajyhoj Hayuno] o0nacTW M aHaNM3a M3BElITaja O TIPOBEPH JOKTOPCKE OUCEpTalyje Ha
margjapusam (1o 1000 kapaxrepa):

Ha Yuusepsurery y Kparyjesrty, Ha ocHoBy IIpaBuitHiKa 0 MOCTYIIKY IPOBEPE Ha MUIarkjapusam
JOKTOPCKYX AHcepTauyja, Aana 25.04.2024. ronnHe, U3BpLICHA je IPOBEpa Ha Miarujapusam
JOKTOpCKe pucepranyje Kanaunarkume Hepene Becenunosuh. Kao mto je HaBeneHo y Mssenitajy,
Iporpam 3a NpoBepy IUIarujapusMa Ha YHuBepsurety y Kparyjepny je npoHaiao yKymHo
noxynapame on 1%. YKyIHo nogynapame je nocnefula npekianama y pehepenTHoj TUCTH.
Hasenena noxyapHOCT He IIpeCTaBiba MOLYAapHOCT pe3ynTaTa, Befi camo ormrrenpuxeahenux
Ha4YMHA HUTYpamka JuTeparype.

JleTamHrM DperesoM TeKCTa AOKTOPCKE IMCepTallije U pelleBaHTHE INTepaType, MOKEMO
3aKJbYYHTH Ja je HaBeJeHa AOKTOpCKa AVCepTailija OPUrHHATHO HAYYHO AEN0 Kauannarkumhe Hepene
Becesunosuh.

1.9.3Ha49aj 1 HONpPHHOC OOKTOPCKE RUCEpTallije ca CTAHOBMINTA aKTYEHHOr CTama y oxpeheHoj
HayuyHoj obnacTu:

DUHAHCHjCKU CHCTEM NIPEACTaBIba 3HAUajHy KOMIIOHEHTY MHOBAIMOHE HH(PACTPYKTYpE jenHe
TpHBpEIE, A/l jé Y eMIIMPHjCKUM HCTPRKUBALIMA YECTO 3aHeMapel, NoceOHO Y KOHTEKCTY 3eMasba
3anmaznuor baikana u Lentpanse u Ucroune Eppone. HemocraTtak eMIUpHjCKHX J0Ka3a HA MaKpO
HMBOY KOjH NOBE3Yjy HHBO (DMHAHCHjCKOT Pa3Boja 3eMJbe ca HHBOOM WHOBATHMBHOCTH je m3nenahyjyvhu,
9aK ¥ ca acleKTa pa3sBHjeHux 3eMa/ba. HemocTarak eMIupHjCKUX CTYARja ¥ 0B0j 001aCTH je 3HaYajaH,
nMajyhinl y BUIy BaXKHOCT CTaBJBEHY Ha pa3Boj GHHAHCH]CKOT CHCTeMa Kao noactuyyher dakropa 3a
MHOBaLMje ¥ BUXOB YTULA] Ha €KOHOMCKY PacT y PasiudUTHM TEOPHjCKUM NONPUHOCHMA.
HcrpaxuBama xoja ce cnenuduuso 6ase OTHOCOM GUHAHCH]CKOr CHCTEMA M MHOBALM]A Y HA HUBOY
3anazsor bankaxa u Lenrpanse n Hcrousne Esporie ¢y perka, wik yax Henocrojeha, mwro
HCTPAXMBAKE CIPOBEICHO Y JOKTOPCKO] AMCEPTALHjH YHHHA 3HAYA] HIM JOMPHHOCOM Y IPOOIEMCKO]




obnactu. Pe3ynratu JOKTOpCKe nucepranyje kKannunaTkume Hesene Becenunosnh, oGorahyjy xako
TEOPHjCKE OKBUPE TaKO ¥ IPAKTHYHE NPUCTYIIE Pa3yMeBamky NOBE3aHOCTH ¢brHaHCHjCKOT pa3Boja u
uHOBaLMja y 3embama 3anansor Bankauna u Lentpanse u Hcroune Espone. Ca teopujckor acnekra,
MCTPaXXHBamke yHANpelyje pasymeBame COXEHOr 0HOca u3Mel)y pa3IMunuTHX THIIOBA duHaHCHjCKUX
CHCTEMa M BHXOBOI' yTHIAja Ha HHOBaUKje. HujancupaHo pasymeBare je noce6HO 3HAUajHO C
003MpOM Ha jeAMHCTBEHE EKOHOMCKE 1 MBCTHTYLIMOHATHE KOHTEKCTE IpUBpesa y HacTajamy Koje
Tpenase Ha TPKUIIHO OpyjeHTycare cucteMe. TTopes Tora, pasBoj HOBOT MHAEKCA 32 aHATH3Y
(unancujcxor cuctema, Koju ce noceGHO GoKycHupa Ha LyGUHY 6aHKAPCKOT CEXTOpa, O3HauaBa
3HaYajaH TEOPH)CKU TOTPUHOC, Hynehu npeurstuje cpenctso 3a 6yayha ncrpaxuBama. CXOIHO TOMe,
AOKTOPCKa IucepTaLyja fie kopuctuTa OynyhinM HCTpaXxuBabUMa Koja TaHrMpajy OBY npoGeMcKy
obnact 1 nocysxwuhe Kao 0CHOBa 3a GOPMy MCame aeKBaTHHX HayYHHX CTABOBA.

Ca MpaxTHYHOT acneKTa, HCTPAKUBARE IPYKA YBUIE 32 KPEaTope MOIHTHKE i eKOHOMCKE cTpareruje
y 3em/bama 3ananuor bankana u Lenrpanse u Mcroune Erpore. Pesyntati Harnamagajy BaXHOCT
jadara GUHAHCHjCKIX CHCTEMa i OKBHPA 32 MOJCTULAME TIOBOJLHOT OKPYKekba 34 unoparyje. Kipyu
NPOMOBHCai-a PHHAHCHICKOT Pa3Boja HajlasH ce y pedopMama HHAHCHjCKOT CEeKTOpa, Koje Tpeba
YCMEpPUTH Ha rioBehatbe AyOure, ePUKaCHOCTH i TOCTYIHOCTH YCITyra GaHKapCKy M TPIKHLIHO
OpHjeHTHCaHKX cucTema. [Ipenopyke KpeaTopuma HHOBAIMOHE TIONUTHKE 00YXBATA]Y HYKHOCT Aasber
Jjayara HHCTHTYLIHOHAHOT OKBHPa HHOBALMOHE AENATHOCTH, KA0 ¥ HALMOHATHNX HHOBALMOHIX
CTpaTeryja ca uusbeM yHanpeljermha HHOBALMOHE HHPPaCTPYKTYDE.

JlonatHo, nCTpakuBare O aTPAKTHBHOCTH Pa3MaTPaHKX 3eMasba 32 YIarama NPUBATHOT ¥ PH3MYHOT
xanutana (TIE/BLY), npyxajy onrosapajytie nperopyke kpearopuma nonutuka. [IpBeHCTBEHO,
TOMMTHKE TPeGa 1a MMajy 3a sk nosehame NyGuHe, TOCTYHOCTH 1 e(MKACHOCTH GHHAHCH]CKHX
TPKHIITA ¥ HHCTHTY1Hja. 3a 3emibe Llentpanne u Fcroune EBpore, HaBeieHO yKIbydyje OfpKaBame
¥ OG0JbIIIAME TPEHY THIX CTaHIAp/a Y 3aliTHTHA HHBECTUTOPA U KOPIIOPATHBHOM YIIPaB/bakbhy. 3a
3eMsbe 3anagHor bankana HeonxonaH je GyHIaMeHTaNHUj| Pa3Boj QUHAHCH]CKMX TPXHMINTA,
YKIbYHyjyhu yCnocTaB/bathe ¥ pacT TpKUiTa Karutana. [ToAcTHIambe Ipe/Ty3eTHHIITEA i HHOBAL]2,
¥ pasMaTpanuM 3emibaMa, Kpo3 MOJIUTHKE MOJPIIKE YKIbYdyje Nopecke ONaKLIUIE 32 CTapTaoBe,
TPaHTOBE 3a CTPaXXMBaMe U PasBoj ¥ MOjeJHOCTABIBEHE [POLECE 3a PETUCTPAIIH]Y M Paj
MHOBAaTHBHUX npenyseha. JloncaTsa npenopyxka je cIBaparbe IOBOJBHH]Er OKPYXeHha 32 ylarama y
HLYBL uxayctpyjy Kpo3 perynaTopHe pepopMme, NOACTHIA]E U CTPYKTYPE MOPIIKE KOje MOTY
npuByhiy u 3anpxaty Jomahe U CTpaHe WHBECTHIH]E.

Ha ocroBy cBera HaBeneHOT, KOMHCHja MCTHYE 1 TEOPHjCKa M eMITUPH]CKa aHANTK3a CIPOBELCHA ¥
TOKTOPCKO] IMCEPTALWH CITy KM Ka0 MOCT i3Meljy aKaleMCKOT HCTpa)uBamba 1 peaiHe npakce,
Hynehn 106po 3a0KpysKeHy NEPCIIEKTUBY MOACTHLAMbA GUHAHCH]CKOT PacTa M MHOBALIMOHOT HATPETKA
Yy eKOHOMHjaMa y pa3Bojy. CXOIHO TOME, KOMUCHja KOHCTaTyje Ja Cy y AOKTOPCKOj JACepTALjU
kannunaTkumbe Hepene Becenunosuh npencrapibenn pesynrarty JoOHjeHN HCTPAKIBAKHEM aKTYeHe
00NIaCTH Y CKIIONY OMITE EKOHOMYUjE i NPUBPEHOT Pa3B0ja, 2 KOjU MOTY KOPHCTHTH 32 thopmupame
peneBaHTHUX Oy ayhrx HayuHuX CasHama.

1.10.0uena ncnymwenoctu ycnosa 3a oa0paHy IOKTOPCKE IucepTalyje y CKIamy ca CTYIH]CKUM
TIPOrpaMoM, OIIUTHM aKTOM aKyaTeTa M OMITHM akToM YHusepsuteta (1o 1000 xapakrtepa):

HloxTopcka nucepTanyja Mo HacIOBOM ,,YTHIA] GUHAHCH]CKOT Pa3Boja Ha MHOBATHBHOCT 36Maiba’
KaHauparkume Hepere Becenunosuh, ypahena je mon mentopcrsom mpog. ap Hanujene Jecrorosuh,
penosHe npodecopke Exonomekor dakynrera Vuusepsurera y Kparyjesiy. Komucija ouemyije na
JOKTOpCKa IMCepTalllja HCIly haBa CBe JedHHICAHE 3aXTeBe Y Oy CTPYKTYpe, Canpiaja, 00uma,
KBaMTETa U PE3YJITaTa NCTPaKMBarba Y ONHOCY HA TEMY KOja je IpHjaBibeHa U oxobpera. Usbop
PeJIeBaHTHE HayYHE TUTepaType U METOAa MPMEPEHNX eKOHOMCKHM HayKama, OArosapa AedrHICaHoM
MCTPRXXUBAYKOM NIPEAMETY ¥ LUbEeBAMA UCTpakuBarba. Caapixaj aucepranyje, CTpyKTYpUpaH y
YETUDPH JIOTMMHHO NOBe3aHa JieN1a, PUMEPEH je PeaAMETY, HIWBEBIMa U HCTPAKMBAYKIM XUIOTE3aMa.
Tectupamem, aHATU30M ¥ KDHTHYKHM BPEJHOBAHEM IOCTAB/BEHUX UCTPAKMBAUKIX XMIIOTE3a,




M3BE/ICHHU Cy Hay4HO M NPAKTUYHO PENIEBAHTHY 3aKJbY4Ll. Y CIIOB 32 00paHy JOKTOPCKE JUCEPTALHUjE
nponycaH [IpaBUHUKOM O IPHjaBH, U3PanK O ONOPAHU JOKTOPCKE AUCEpTALMje YHUBEP3UTETA Y
KparyjeBlly, a Koju ce OHOCH Ha ITyO/IHKOBarbe HajMarbe jeIHOT Pajia KOjH je TI0BE3aH ca capKajeM
AOKTOpPCKE A¥CepTaluje y Yaccnucy kateropuje M21-24 unu M51, je ucmymes.

1. Veselinovi¢, N., Despotovié, D., & Stevanovié, M. (2022). The nexus between economic growth,
banking sector depth, and foreign direct investment in select Central and Eastern European countries.
Teme 46(3), 771-787. doi:10.22190/teme211012041v (M23);

2. Veselinovi¢, N., & Despotovié, D. (2021). Financial development foreign direct investment and
economic growth: Panel causality approach. Industrija 49(3-4), 47-61. doi:10.5937/industrija49-35397

(M51)

2. 3AKJbYYAK

Ha ocHoBy ananmse nokTopcke nucepranyje u NPUWIOXeHe NOKyMeHTauuje Kommcmja 3a oueHy
0n0paHy IOKTOPCKE NUCEPTALKie MO HACIOBOM ,, Y THUAj (PMHAHCHjCKOT Pa3Boja HA HHOBATHBHOCT
3emaba”, kanaunara Hesewe BecenmmnoBuh, mpemnaxe HajyieXXHWM CTPYYHMM OpraHHMMa [a Ce
JIOKTOpCKa UCepTalyja IPUXBaTH U Ja ce ONo0pH heHa onbpana.
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